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1. SCOP

Procedura stabileste regulile gi procedurile privind procedura de incheiere a tranzactiilor cu
instrumente financiare in contul propriu si al persoanelor relevante, inclusiv cu privire la
tranzactiile personale.

2. DOMENIU DE APLICARE

Procedura este aplicabila activitafilor Departamentului Front-Office, Tranzactionare,
Departamentului Back-Office, Agentilor delegati, Compartimentului de Conformitate si tuturor
angajatilor societatii, in exercitarea atributiunilor, sarcinilor si competentelor cu care au fost
Tnvestiti.

3. DEFINITII. ABREVIERI
3.1 Definitii
Definitiile termenilor utilizati sunt preluate din actele normative aplicabile.

Client - orice persoana fizica sau juridica careia o firma de investitii sau o institutie de credit Ti
furnizeaza servicii de investitii sau servicii auxiliare;

Client profesional - orice client care indeplineste criteriile prevazute in anexa nr. 2 din Legea
nr.126/2018 privind pietele de instrumente fnanciare;

Client de retail - client care nu este client profesional;

Contraparti eligibile - firmele de investitii, institutiile de credit, societatile de asigurari, OPCVM si
societatile de administrare ale acestora, fondurile de pensii si societatile de administrare a
acestora, alte institutii financiare autorizate si reglementate in conformitate cu dreptul Uniunii
Europene sau cu dreptul intern al unui alt stat membru, guvernele nationale si
serviciile/structurile stabilite conform dreptului intern al fiecarui stat, inclusiv organismele publice
insarcinate cu gestionarea datoriei publice la nivel national, bancile centrale si organizatiile
supranationale;

Executarea ordinelor in numele clienfilor - incheierea de acorduri de cumparare sau de vanzare
a unuia ori mai multor instrumente financiare in numele clientilor, precum si incheierea de
acorduri pentru vanzarea unor instrumente financiare emise de o firma de investifii sau de o
institutie de credit la momentul emiterii acestora;

Firm&a de investifii - orice persoana juridica a carei ocupatie sau activitate obignuita consta in
furnizarea unuia sau mai multor servicii de investitii Tn beneficiul unor terte parti si/sau n
desfasurarea uneia sau mai multor activitati de investitii cu titlu profesional;

Legaturi stranse - situatie n care cel putin doua persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

a) participatie sub forma detinerii, direct sau prin intermediul controlului, a cel putin 20%
din capitalul sau drepturile de vot ale unei societatj;

b) control, care Tnseamna relatia dintre o societate-mama si o filiala, in toate cazurile
prevazute la art. 22 alin. (1) si (2) din Directiva 2013/34/UE sau o relatie similara intre
orice persoana fizica sau juridica si o societate, orice filiala a unei societati filiale fiind
considerata, de asemenea, ca filiala a societatii-mama care le conduce;

) o legatura permanenta a amandurora sau a tuturor de una si aceeasi persoana printr-o
relatie de control;

Ordin - instructiunea de a cumpara sau de a vinde un anumit instrument financiar;
Ordin-limita - ordinul de a cumpara sau de a vinde un instrument financiar la limita de pret
specificata sau mai avantajos si intr-o cantitate precizata;
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S.S.I.LF. - firma de investitii, persoana juridica romana, constituita sub forma unei societati pe
actiuni, emitenta de actiuni nominative, potrivit Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, autorizata de A.S.F.;

Tranzactionarea pe cont propriu - incheierea de tranzactii privind unul sau mai multe
instrumente financiare prin angajarea capitalurilor proprii.-

3.2 Abrevieri

S.S.ILF. — Societate de Servicii de Investitii Financiare
C.N.V.M. - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
A.S.F. — Autoritatea de Supraveghere Financiara

4. DOCUMENTE DE REFERINTA

Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare (Legea nr.126/2018).
Regulamentul A.S.F. nr.5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea
serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a directivei 2002/92/CE si a directivei 2011/61/UE
(MIFID 1I)

Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in
sensul directivei mentionate

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012,
cu modificarile si completarile ulterioare (MiFIR)

Acte normative aplicabile, in vigoare.

5. PROCEDURA
Art.1.(1) Tn aplicarea prezentei proceduri, persoana relevanta in raport cu S.S.I.F. inseamn3
oricare din urmatoarele:

- un administrator, un partener sau echivalentul acestuia, un director sau un agent delegat
al firmei;

- un administrator, un partener sau echivalentul acestuia, sau un director al unui agent
delegat al firmei;

- un angajat al firmei sau al unui agent delegat al firmei, precum si orice alta persoana
fizica ale carei servicii sunt puse la dispozitia si sub controlul firmei sau a unui agent
delegat al firmei si care este implicata in furnizarea de servicii si activitati de investitii de
catre firma;

- 0 persoana fizica care, pe baza unui acord de externalizare, este direct implicata in
furnizarea de servicii catre firma de investitii sau agentul delegat al acesteia in scopul
furnizarii de servicii si activitati de investitii de catre firma de investitii.

(2) Persoana cu care o persoana relevanta are relatii de rudenie - inseamna oricare din
urmatoarele:

- sotul/sotia persoanei relevante sau orice alt partener al persoanei in cauza care, in
conformitate cu legislatia interna, este echivalent sotului/sotiei;

- un copil natural sau vitreg aflat in intretinerea persoanei relevante;

- orice alta ruda a persoanei relevante care la data tranzactiei personale in cauza locuia in
aceeasi locuinta cu persoana relevanta de cel putin un an.-
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https://asfromania.ro/files/capital/mifid-mifir/REG.%20600.2014.pdf

Art.2.(1) Tranzactia personala este tranzactia cu un instrument financiar efectuata de o
persoana relevanta sau in numele unei persoane relevante, cu conditia respectarii a cel putin
unuia dintre urmatoarele criterii:
a) persoana relevanta actioneaza in afara sferei activitatilor pe care le desfasoara cu titlu
profesional;
b) tranzactia este efectuata in contul uneia dintre urmatoarele persoane:

(i) persoana relevantg;

(i) orice persoana cu care aceasta are o relatie de rudenie sau cu care are legaturi
stranse;

(fjo persoana fata de care persoana relevanta are un interes major, direct sau
indirect, in rezultatul tranzactiei, altul decéat obtinerea unui onorariu sau a unui
comision pentru executarea tranzactiei.

(2) Persoanele relevante nu incheie tranzactii personale care indeplinesc cel putin unul dintre
urmatoarele criterii:
a) persoanei respective i se interzice sa efectueze tranzactia in cauza in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 596/2014;
b) tranzactia implica folosirea abuziva sau divulgarea improprie a informatiilor confidentiale
in cauza;
c) tranzactia intréd in conflict sau ar putea sa intre in conflict cu o obligatie care Ti revine
societatii Tn temeiul Directivei 2014/65/UE.
(3) In afara cadrului normal al relatiilor de munca sau al contractului de servicii, persoanele
relevante nu ofera consiliere sau recomandari unei alte persoane in vederea efectuarii unei
tranzactii cu instrumente financiare care, daca ar fi vorba de o tranzactie personala a persoanei
relevante, ar intra sub incidenta alin. (2) sau a articolului 37 alineatul (2) litera (a) sau (b) sau a
articolului 67 alineatul (3) din Regulamentul Delegat (UE) nr. 2017/565.
(4) Persoanele relevante nu divulga, in afara cadrului normal al relatiilor de serviciu sau al
contractului de servicii, informatii sau opinii unei alte persoane, atunci cand persoana relevanta
cunoaste sau ar trebui, in mod rezonabil, s& cunoasca faptul ca, in urma divulgarii, cealalta
persoana va actiona sau este posibil sa actioneze intr-unul din urmatoarele moduri:
a) sa efectueze o tranzactie cu instrumente financiare care, daca ar fi vorba de o tranzactie
personala a persoanei relevante, ar intra sub incidenta alineatului (2) sau (3);
b) s& ofere consiliere sau asistenta unei alte persoane in efectuarea unei astfel de
tranzactii.
(5) S.S.I.F. este informata de indata cu privire la orice tranzactie personala la care participa o
persoana relevanta, tranzactiile personale fiind evidentiate in Registrul Tranzactiilor Personale,
incluzand orice autorizatie (aprobare) sau interdictie in legatura cu asemenea tranzactii.
(5) in scopul indeplinirii obligatiei de informare precizata la alin. (5), orice tranzactie efectuata
Tn contul unei persoane relevante va indeplini urmatoarele:
- va fi notificata, in prealabil, societatii, respectiv organului de conducere al societatii si
persoanei cu atributii de conformitate, dupa cum urmeaza:

o persoana care presteaza servicii si activitati de investitii introduce si genereaza
formularul de ordin Tn sistemul de back-office;

o anterior transmiterii ordinului de tranzactionare catre agentul de bursa in vederea
executarii acestuia, persoana cu atributii de conformitate va verifica aspectele de
legalitate ale ordinului Tn cauza, inclusiv din perspectiva unui conflict de interese
existent sau potential, si, in caz de conformare ale ordinului cu prevederile legale,
va semna ordinul impreuna cu reprezentantul conducerii societatii; in absenta
semnaturilor acestora, ordinul nu va fi introdus spre executare de catre agentul de
bursa in sistemul de tranzactionare al operatorului de piata.
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- 1n ceea ce priveste notificarea tranzactiilor efectuate in contul persoanelor relevante,
aceasta se considera indeplinita cu conditia semnarii formularului de executare a
ordinului de catre conducerea societatii impreuna cu persoana cu atributii de
conformitate, cel tarziu a doua zi lucratoare de la data tranzactjei.

6) In aplicarea prevederilor legale referitoare la administrarea riscurilor, Societatea va
monitoriza eficacitatea si caracterul adecvat al masurilor luate pentru rezolvarea oricarei
nereguli Tn raport cu politicile, procedurile, masurile, metodele si mecanismele, incluzand
nerespectarea acestor masuri, metode si mecanisme sau neaplicarea acestor politici si
proceduri de catre persoanele relevante.

(7) Fiecare persoana relevanta care intra sub incidenta prezentelui set de reguli si proceduri
cunoaste restrictiile privind tranzactiile personale, precum si masurile adoptate de SSIF Vienna
Investment Trust in ceea ce priveste tranzactiile personale si divulgarea informatiilor.

(8) In cazul acordurilor de externalizare, societatea se va asigura ca firma careia i se
externalizeaza activitatea pastreaza o evidentd a tranzactilor personale incheiate de orice
persoana relevanta si, la cerere, 1i furnizeaza cu promptitudine societatii informatiile respective.-

Art.3. S.S.I.F. va clasifica clientii si va notifica clientii noi si clientii existenti (daca este cazul), cu
privire la Tncadrarea acestora n categoria: clientilor de retail, clientilor profesionali sau
contrapartilor eligibile.-

Art.4.(1) Departamentele de specialitate si personalul implicat vor pastra confidentialitatea
oricarei informatii de care iau cunostinta in cursul activitatii, in special informatiile care nu au
devenit inca publice si care ar putea influenta preful de tranzactionare pe piata.

(2) Niciuna dintre informatiile mentionate la alin.(1) nu va fi folosita in tranzactiile efectuate de
catre Societate in contul propriu, in contul persoanelor relevante sau in contul unor terti ori
clienti interesati.

(3) Tn aplicarea alin.(2), Societatea aloca parole personale si coduri de acces, netransferabile,
fiecarei categorii de salariati si personalului de conducere.-

Art.5. n situatia administrarii unui cont discretionar, contrapartea in tranzactii nu poate fi contul
propriu, contul persoanelor relevante sau un alt cont client al Societatji, decat daca se asigura
un pret mai bun decéat cel oferit de piata.-

Art.6.(1) In cazul in care Societatea primeste simultan mai multe ordine la acelasi nivel de pret
pentru acelasi instrument financiar, care pot fi executate in conditiile pietei, S.S.1.F. trebuie sa le
introduca in sistemul de tranzactionare in urmatoarea ordine:

a) ordinele primite de la clientii de retail,

b) ordinele primite de la clientii profesionali;

c) ordinele primite de la persoanele relevante;

d) ordinele care urmeaza sa fie executate in nume propriu de catre S.S.1.F..

(2) Refuzul de a executa un ordin trebuie comunicat imediat clientului, Tmpreuna cu justificarea
refuzului. -

Art.7.(1) in situatia in care Societatea efectueaza, in afara pietei reglementate sau a unui
sistem alternativ de tranzactionare, tranzactii cu actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementata in contul propriu sau in contul clientilor, aceasta va face public volumul si pretful
acelor tranzactjii, precum si momentul exact la care acestea au fost executate. Aceasta
informatie va fi facuta publica imediat dupa momentul executarii tranzactiei, in baza unor costuri
comerciale rezonabile si intr-o maniera cat mai usor accesibila participantilor la piata, in
conformitate cu reglementarile pietei reglementate.
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(2) Detaliile privind informatiile ce trebuie facute publice conform alin.(1), vor fi facute publice
prin mijloacele prevazute la art.30 din Regulamentul CE nr.1287/2006. in cazul in care
informatiile sunt transmise prin intermediul sistemului electronic al pietei reglementate pe care
respectiva actiune este admisa la tranzactionare, operatorul de piata va permite transmiterea
acestor informatii intr-un mod nediscriminatoriu si pe baza unor costuri comerciale rezonabile.
(3) Societatea va face public prin intermediul sistemului alternativ de tranzactionare volumul si
pretul acelor tranzactii, precum si momentul exact la care acestea au fost executate.-

Art.8. Pot face obiectul imprumutului oferit de Societate, urmatoarele instrumente financiare:

a) detinute de S.S.1.F. in contul propriu;

b) luate cu Tmprumut de S.S.I.LF. de la o altd S.S.I.LF. sau institutie de credit care
presteaza servicii de investitii;

c) apartinand clientilor S.S.1.F. si care sunt luate cu imprumut de S.S.1.F. de la acestia, n
baza contractului incheiat intre cele doua parti.

d) apartinand clientilor altei S.S.l.F. si care sunt luate cu imprumut de S.S.I.F. de la
acestia, in baza contractului incheiat intre cele doua parti.-

Art.9.(1) Tmprumutul de instrumente financiare se acordé&, in schimbul unui pret al imprumutului,
de catre detinatorul de instrumente financiare, denumit in continuare creditor, unei persoane
fizice sau juridice, denumita in continuare debitor, in scopurile prevazute la art. 4 din
Regulamentul CNVM nr. 5/2010. Debitorul are obligatia sa restituie creditorului acelasi
instrument financiar la sfarsitul unei perioade de timp specificate in actul aditional la contractul-
cadru pentru tranzactii in marja.

(2) Tmprumutul de instrumente financiare se va acorda numai dupa incheierea contractului-
cadru pentru tranzactii in marja si, dupa caz, in situatia in care contractul respectiv nu prevede
clauze aplicabile tranzactiilor in marja conform art. 86 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr.
5/2019, a actului aditional pentru efectuarea imprumutului de instrumente financiare conform
art. 86 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, precum si dupa deschiderea unui cont de marja.
Contractul nu va putea fi incorporat in cadrul altor contracte incheiate de S.S.I.F. cu detinatorii
instrumentelor financiare imprumutate sau cu clientii care doresc sa imprumute instrumente
financiare de la S.S.I.F..

(3) In cazul utilizarii sistemului de conturi globale, pentru derularea operatiunilor de imprumut de
instrumente financiare intre 2 clien{i ai societatii, societatea are obligatia si raspunderea
exclusiva de a notifica depozitarului central, prin transmiterea unei instructiuni adecvate, in
formatul prevazut in reglementarile depozitarului central, cu privire la transferul instrumentelor
financiare obiect al operatiunii de imprumut efectuat in cadrul contului global de clienti.
Societatea va inregistra n sistemul sau de back office transferul instrumentelor financiare. -

Art.10. Limitele de tranzactionare pe contul propriu se stabilesc prin hotararea Consiliului de
Administratie.

Art.11.(1) Atunci cand S.S.I.LF. Vienna Investment Trust, prin decizia Consiliului de
Administratie, acordd mandate cu privire la tranzactionarea in contul house, in vederea
indeplinirii misiunii de monitorizare, verificare si raportare, persoanele imputernicite sa incheie
tranzactii in contul societatii vor raporta, in termen de 15 zile de la incheierea trimestrului in
care au efectuat tranzactii in contul house, cu privire la randamentele investitiilor efectuate.
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(2) Tranzactiile incheiate in baza mandatelor se urmaresc zilnic de catre persoana responsabila
cu conformitatea si un reprezentant al organului de conducere, in vederea verificarii incadrarii in
limitele de tranzactionare acordate si respectarii profilului de risc acceptat de catre societate.

(3) In cazul in care, in urma analizei mentionate la alin. (2) se constata depasiri ale mandatelor
acordate sau ale profilului de risc, persoana cu atributii de conformitate va raporta Consiliului de
Administratie, in cel mai scurt timp posibil, constatarile sale. -
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